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FNB BMO – Au-delà de l’indice avec les FNB de Brian Belski. 
Cinq nouveaux FNB tirant parti des points de vue de Brian Belski

Comptant 35 ans d’expérience dans le domaine des placements à Bay Street et à Wall Street, Brian Belski, stratège en 
chef, Placements à BMO Marchés des capitaux, est un collaborateur régulier et bien connu de certains des plus grands 
réseaux d’information financière en Amérique du Nord (CNBC, Fox Business, Bloomberg, BNN, etc.).

Ce que les gens ne savent peut-être pas, c’est que M. Belski est sous-conseiller pour certains des comptes gérés les plus 
prospères de BMO depuis 2012, gérant plus de 10 milliards de dollars d’actifs sous gestion*. 

Nous sommes fiers d’annoncer que nous lançons cinq nouveaux FNB à partir de ses comptes gérés les plus performants 
et que nous donnons à plus de Canadiens la possibilité d’accéder aux points de vue et à l’expertise uniques de M. Belski†.

* Source : BMO Gestion mondiale d’actifs en date d’avril 2025.
† Les FNB de Brian Belski pourraient ne pas suivre l’ensemble des stratégies de comptes gérés séparément et s’écarter sensiblement de la stratégie. Pour en savoir plus, veuillez consulter le 

prospectus du FNB.
‡ Source : BMO Marchés des capitaux et BMO Gestion mondiale d’actifs, pour chaque année civile. Le rendement passé n’est pas indicatif des rendements futurs.
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Sous-conseiller – Brian Belski, BMO Marchés des capitaux

Brian Belski – stratège en chef, Placements et chef de l’équipe Stratégie de placement, 
BMO Marchés des capitaux. M. Belski est reconnu pour sa capacité à prévoir l’évolution 
des marchés boursiers, et les médias d’affaires font régulièrement appel à son expertise.

Fiable : CNBC, Fox Business News, Bloomberg et BNN cherchent souvent à connaître le point de vue 
de M. Belski.

Expérience : 35 ans d’expérience en placement à Bay Street et à Wall Street.

Force de l’équipe : Tire parti de la recherche de BMO Marchés des capitaux.

Points saillants :

 ` 2012 : Prévision à l’égard du marché américain à l’intérieur d’une fourchette de 1 point de base‡

 ` 2014 : Prévision à l’égard du marché américain à l’intérieur d’une fourchette de 9 points de base‡

 ` 2016 : Prévision à l’égard du marché canadien à l’intérieur d’une fourchette de 13 points de base‡

 ` 2019 : Prévision à l’égard du marché canadien à l’intérieur d’une fourchette de 63 points de base‡

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/fnb-bmo-equilibre-canadien-et-americain-de-base-plus-zbcb/
https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/fnb-bmo-d-actions-canadiennes-plus-zbec/
https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/fnb-bmo-de-croissance-des-dividendes-americains-zbdu/
https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/fnb-bmo-de-croissance-des-dividendes-americains-parts-couvertes-zbdu-f/
https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/fnb-bmo-d-actions-americaines-a-forte-capitalisation-axe-sur-la-valeur-et-la-discipline-zbvu/
https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/fnb-bmo-cible-d-actions-americaines-zbeu/
https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/fnb-bmo-cible-d-actions-americaines-parts-couvertes-zbeu-f/
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Tirer parti de la solidité et des perspectives de la recherche sur les actions et l’économie ainsi 
que de la stratégie sur les titres de créance de sociétés de BMO Marchés des capitaux.

 y Rapport détaillé canadien : Rapports mensuels§

 y Rapport détaillé américain : Rapports mensuels§

 y Commentaires sur la stratégie des États-Unis : Rapports hebdomadaires/présentés aux deux semaines§

 y Stratégie canadienne : Rapports hebdomadaires/présentés aux deux semaines§

§ Inscription requise

Le processus de placement commence par la recherche
Recherche et processus élargis sur les stratégies de placement englobant ce qui suit : secteurs, industries, styles, taille et facteurs 
fondamentaux sur l’ensemble des marchés boursiers nord-américains.

Perspective nord-américaine

Commentaire sur la 
stratégie des États-Unis

Commentaire sur des sujets 
de marché pertinents et leurs 
effets sur les placements.

Rapport détaillé américain

Notre rapport de référence qui décrit 
notre processus de placement, avec une 
analyse mensuelle de l’indice S&P 500 
et des secteurs.

Profils factoriels américains

Analyse mensuelle, listes 
d’actions et historique de 
rendement de facteurs de 
placement fondamentaux clés 
de l’indice S&P 500.

Aperçu de la stratégie 
canadienne

Commentaire sur des sujets 
de marché pertinents et leurs 
effets sur les placements.

Rapport détaillé canadien

Notre rapport de référence qui décrit 
notre PROCESSUS de placement, avec 
une analyse mensuelle de l’indice 
S&P/TSX et des secteurs.

Profils factoriels canadiens

Analyse mensuelle, listes 
d’actions et historique de 
rendement de facteurs de 
placement fondamentaux clés 
de l’indice S&P/TSX.
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Trois modèles = trois styles et méthodologies1

Modèle Modèle de croissance du dividende Modèle de valeur et de discipline Modèle de croissance constante

Processus Au-delà du rendement en dividendes pour 
inclure trois styles tactiques

La valeur ne se résume pas à des multiples 
inférieurs à la moyenne, mais aux données 
fondamentales de la société, aux bénéfices 
absolus, à la croissance des bénéfices, à un 
taux d’endettement historiquement bas, à la 
valeur comptable et à un rendement décent

Croissance, mais pas à tout prix – Accent 
sur les sociétés dont les bénéfices affichent 
une croissance stable et constante, se 
négociant à des valorisations raisonnables; 
pour les investisseurs à la recherche d’une 
croissance à long terme

Canadien –  
S&P/TSX

Titres de dividendes de base (min. 60 %)2

 y Rendement en dividendes supérieur 
à celui du marché

 y Aucune réduction des dividendes 
au cours des 10 dernières années 
(au Canada, ce paramètre est assoupli)

 y Rendement des flux de trésorerie nets 
supérieur au rendement en dividendes 
(au Canada, ce paramètre est assoupli)

 y Croissance positive des dividendes au 
cours de la dernière année

Titres à rendement en dividendes élevé 
(0 % à 40 %)1

 y Rendement en dividendes supérieur 
à 3,5 %

 y Aucune réduction des dividendes au 
cours des cinq dernières années

Titres de croissance de dividendes (0-40 %)1

 y Rendement en dividendes supérieur à 1 %
 y Aucune réduction des dividendes 

au cours des cinq dernières années
 y Rendement des flux de trésorerie nets 

supérieur au rendement en dividendes
 y Ratio du dividende versé inférieur à celui 

de l’indice de référence du pays

 y La volatilité de la croissance des 
bénéfices sur cinq ans est inférieure 
à celle de l’indice composé S&P/TSX

 y Variation positive sur un an du rendement 
des capitaux propres ordinaires

 y Croissance du BPA3 supérieure à celle 
de l’indice composé S&P/TSX pour 
l’exercice 1

É.-U. – S&P 5001  y Aucune perte de BPA4 au cours des cinq 
dernières années

 y Ratio d’endettement5 inférieur à 1
 y Croissance du BPA prévue positive pour 

les deux prochaines années
 y Ratio C/VC6 et ratio C/B7,8 inférieurs 

à ceux de l’indice S&P 500

 y Rendement des capitaux propres 
ordinaires sur cinq ans supérieur à celui 
de l’indice S&P 500

 y Ratio C-B/croissance pour l’exercice 29 
inférieur à celui de l’indice S&P 500

 y Stabilité du BPA sur cinq ans10 supérieure 
à celle de l’indice S&P 500

 y Marge nette sur cinq ans11 supérieure 
à celle de l’indice S&P 500

Symboles ZBDU, ZBDU.F ZBVU ZBCB, ZBEC, ZBEU, ZBEU.F

Plus de façons de surfer sur le marché haussier avec M. Belski
Chacun des produits suivants est conçu pour représenter les points de vue actuels de Brian Belski sur les thèmes et les secteurs 
fondamentaux de l’univers de placement de chaque modèle. Il s’agit de produits négociés activement qui intègrent la recherche de 
BMO Marchés des capitaux. 

BMO Portefeuille 
équilibré canadien 
de base Plus

FNB BMO d’actions 
canadiennes Plus

FNB BMO de croissance 
des dividendes 
américains

FNB BMO d’actions 
américaines à forte 
capitalisation axé sur la 
valeur et la discipline

FNB BMO ciblé 
d’actions américaines

Symbole du FNB ZBCB ZBEC ZBDU, ZBDU.F ZBVU ZBEU, ZBEU.F

Style/capitalisation Grandes capitalisations 
de base

Grandes capitalisations 
de base

Grandes capitalisations – 
valeur

Grandes capitalisations – 
valeur

Grandes capitalisations 
de base

Pays Canada et États-Unis Canada et États-Unis États-Unis États-Unis États-Unis

Contraintes sectorielles Minimum de 6 secteurs 
GICS sur 11

Minimum de 6 secteurs 
GICS sur 11

Minimum de 6 secteurs 
GICS sur 11

Minimum de 6 secteurs 
GICS sur 11

Minimum de 6 secteurs 
GICS sur 11

Modèle Croissance constante Croissance constante Croissance des dividendes Valeur et discipline Croissance constante

Nbre de titres cible De 30 à 60 
(capitaux propres)12 De 30 à 60 De 40 à 55 De 30 à 60 De 40 à 55

Cote de risque13 Faible à moyen Moyen Moyen Moyen Moyen

Frais de gestion 0,40 % 0,45 % 0,45 % 0,45 % 0,45 %
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Communiquez avec nous
 1 800 668-7327  bmo.com/fnb

1 Les FNB peuvent s’écarter de leur modèle respectif.
2 ZBDU et ZBDU.F investissent principalement, directement ou indirectement, dans des titres de participation versant des dividendes d’émetteurs aux États-Unis, en mettant l’accent sur les 

dividendes, le rendement et la croissance constants. La méthode décrit un processus général utilisé pour analyser un titre prospectif avant qu’il soit ajouté au FNB. Les titres canadiens ne 
font actuellement pas partie des placements de base du portefeuille FNB.

3 BPA de l’exercice 1 : BPA pour l’exercice en cours.
4 BPA : Le bénéfice par action (BPA) est une mesure de la rentabilité d’une société qui indique le profit que chaque action ordinaire en circulation a réalisé. Il est calculé en divisant le résultat 

net de la société par le nombre total d’actions en circulation.
5 Ratio d’endettement : Le ratio d’endettement est une mesure financière utilisée pour évaluer le levier financier d’une société en comparant son endettement total à ses capitaux propres.
6 Ratio C/VC : Le ratio C/VC (ratio cours-valeur comptable) est une mesure financière qui compare la valeur marchande d’une société à sa valeur comptable.
7 Ratio C/B : Le ratio cours-bénéfice mesure le cours de l’action d’une société par rapport à son bénéfice par action (BPA).
8 Ratio C/B prévisionnel : Le ratio C/B prévisionnel (ou le ratio cours-bénéfice prévisionnel) divise le cours actuel de l’action d’une société par le bénéfice par action (BPA) futur estimé 

(« prévisionnel ») de cette société.
9 Ratio C-B/croissance pour l’exercice 2 : Le ratio cours/bénéfice par rapport à la croissance (ratio C-B/croissance) est le ratio cours/bénéfice (C/B) d’une action divisé par le taux de croissance 

de ses bénéfices pour une période donnée. L’exercice 2 correspond au deuxième exercice après l’exercice en cours (exercice 1).
10 BPA sur 5 ans : Le taux de croissance du BPA (bénéfice par action) sur 5 ans correspond à la croissance annuelle moyenne du bénéfice par action d’une société au cours des cinq dernières années.
11  Marge nette sur 5 ans : La marge bénéficiaire nette sur 5 ans correspond à la marge bénéficiaire nette moyenne d’une société au cours des cinq dernières années.
12  Ce FNB BMO cherche à procurer un équilibre entre le revenu et la plus-value du capital à long terme en investissant, directement ou indirectement, dans des titres de participation et des 

titres de créance canadiens et américains. BMO Capital Markets Corp. (Brian Belski) est le sous-conseiller pour la portion des actions, tandis que le conseiller en portefeuille pour les titres 
de créance est BMO Gestion d’actifs inc.

13  Tous les placements comportent des risques. La valeur d’un FNB peut diminuer autant qu’augmenter, et vous pourriez perdre de l’argent. Le risque d’un FNB est évalué en fonction de la volatilité 
de son rendement au moyen de la méthode normalisée de classification des risques prescrite par les Autorités canadiennes en valeurs mobilières. La volatilité antérieure n’indique pas quelle 
sera la volatilité du FNB à l’avenir. Un FNB dont la cote de risque est faible peut tout de même perdre de l’argent. Pour en savoir plus sur la cote de risque et les risques spécifiques qui peuvent 
avoir une incidence sur le rendement d’un FNB, veuillez passer en revue le prospectus simplifié des FNB BMO

Avis juridiques
Ce document est fourni à titre informatif seulement. L’information qui s’y trouve ne constitue pas une source de conseils fiscaux, juridiques ou de 
placement et ne doit pas être considérée comme telle. Les placements particuliers ou les stratégies de négociation doivent être évalués en fonction de 
la situation de l’investisseur. Il est préférable, en toute circonstance, d’obtenir l’avis de professionnels.
Les opinions exprimées par le gestionnaire de portefeuille représentent son évaluation des marchés au moment de la publication. Ces opinions peuvent 
changer en tout temps et sans préavis. Les renseignements fournis dans le présent document ne constituent pas une sollicitation ni une offre relative 
à l’achat ou à la vente de titres, et ils ne doivent pas non plus être considérés comme des conseils de placement. Le rendement passé n’est pas garant 
des résultats futurs. Cette communication est fournie à titre informatif seulement.
Tout énoncé qui repose nécessairement sur des événements futurs peut être une déclaration prospective. Les déclarations prospectives ne sont pas 
des garanties de rendement. Elles comportent des risques, des éléments d’incertitude et des hypothèses. Bien que ces déclarations soient fondées sur 
des hypothèses considérées comme raisonnables, rien ne garantit que les résultats réels ne seront pas sensiblement différents des résultats attendus. 
L’investisseur est prié de ne pas se fier indûment aux déclarations prospectives. Concernant les déclarations prospectives, l’investisseur doit examiner 
attentivement les éléments de risque décrits dans la version la plus récente du prospectus simplifié.
Les titres du portefeuille peuvent changer sans préavis et ne représentent qu’un faible pourcentage des titres en portefeuille. Ces renseignements ne 
constituent pas une recommandation d’achat ou de vente d’un titre particulier.
Les placements dans des fonds négociés en bourse peuvent comporter des frais de courtage, des frais de gestion et d’autres frais. Veuillez lire l’Aperçu 
du FNB ou le prospectus simplifié des FNB BMO avant d’investir. Les fonds négociés en bourse ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et 
leur rendement passé n’est pas indicatif de leur rendement futur.
Pour connaître les risques liés à un placement dans les FNB BMO, veuillez consulter les risques spécifiques énoncés dans le prospectus simplifié du 
FNB BMO.  Les FNB BMO s’échangent comme des actions, peuvent se négocier à escompte à leur valeur liquidative et leur valeur marchande fluctue, 
ce qui peut augmenter le risque de perte. Les distributions ne sont pas garanties et sont susceptibles d’être changées ou éliminées.
Les FNB BMO sont gérés par BMO Gestion d’actifs inc., qui est une société gestionnaire de fonds d’investissement et de portefeuille et une entité 
juridique distincte de la Banque de Montréal.
« BMO (le médaillon contenant le M souligné) » est une marque de commerce déposée de la Banque de Montréal, utilisée sous licence.
Date de publication : mai 2025.

http://bmo.com/fnb
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