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Acces efficace aux secteurs américains
pour les investisseurs canadiens

BMO Gestion d'actifs inc. donne acces aux secteurs ameéricains les plus connus au Canada grace
a une gamme de FINB BMO sectoriels sélectionnés SPDR. Pour la premiere fois, les investisseurs
canadiens peuvent accéder aux 11 secteurs du systeme Global Industry Classification Standard
(« norme de classification industrielle mondiale », GICS) avec la commodité de la monnaie

de FNB cotés au Canada offerts en versions couvertes et non couvertes.

En quoi cela concerne-t-il

les investisseurs canadiens? Investir
- L'achat de FNB cotés en bourse au Canada en dollars
canadiens peut contribuer a réduire les colts de conversion de fa gO N

des devises. Les versions couvertes et non couvertes

permettent aux investisseurs d'obtenir des gains rentables SQCtOH e| |e est

ou de réduire l'exposition au dollar américain.

- Les Canadiens peuvent simplifier leur conformité fiscale dQVe n U p | U S

en atténuant les risques liés a I'impot successoral ameéricain ]( . |
et en réduisant les exigences en matiere de production a C| e
de déclarations de revenus étrangers (formulaire T1135).

« Au bout du compte, il sera ainsi plus facile pour les Canadiens
d’investir dans les secteurs américains.

Avantages de l'investissement sectoriel

e S G

Acces aux 11 secteurs GICS Gestion active des devises Un outil de construction
Les 11 secteurs GICS de I'indice Controler I'exposition au dollar de portefeuille puissant
S&P 500 accessibles au Canada américain avec des versions Geénérer des occasions' dalpha et

couvertes et non couvertes gérer le risque efficacement

" Alpha : Une mesure de rendement est souvent considérée comme le rendement actif d'un placement. Elle évalue le rendement d’un placement par
rapport 3 un indice boursier ou indice de référence qui est considéré comme représentant évolution du marché dans son ensemble. Le rendement
excédentaire d'un placement par rapport a celui de I'indice de référence représente l'alpha du placement.
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Que sont les secteurs?

Le GICS est le systeme le plus utilisé pour classer I'univers des actions en 11 grands secteurs. Cette classification
est fondée sur la facon dont une société génere des revenus et correspond a la maniere dont nous interagissons
avec les biens et services quelle vend. Pour sassurer que les placements font bien partie du secteur souhaité,
la gamme des 11 FNB sectoriels ci-dessous utilise le GICS.
Decouvrez notre gamme
Disponible avec couverture en $ CA (.F) ou sans couverture
FINB BMO actions du secteur .~ FINB BMO actions du secteur
Q

sélectionné immobilier SPDR sélectionné énergie SPDR
Cote de risque : Moyenne a élevée Cote de risque : Elevée

FINB BMO actions du secteur
@ sélectionné services aux

collectivités SPDR

Cote de risque : Moyenne

) ) ,~o~ FINB BMO actions du secteur
Frais de gestion :

&) sélectionné technologies SPDR
0,19 %

FINB BMO actions du secteur

sélectionné services financiers SPDR |
Cote de risque : Moyenne 3 élevée

sélectionné de la santé SPDR
Cote de risque : Moyenne

FINB BMO actions du secteur ( 2

Cote de risque : Moyenne a élevée

FINB BMO actions du secteur
sélectionné services de

communication SPDR I;I—'n
Cote de risque : ZXLC : Moyenne;
IXLC.F : Moyenne 3 élevée

FINB BMO actions du secteur
& sélectionné matiéres

arp Premiéres SPDR
Cote de risque : ZXLB : Moyenne;
IXLB.F : Moyenne g élevée

IXl11

IXLI.F

~ FINB BMO actions du secteur FINB BMO actions du secteur sélectionné biens

Cote de risque : ZXLI : Moyenne; Cote de risque : Moyenne
IXLLF : Moyenne a élevée @

FINB BMO actions du secteur sélectionné consommation discrétionnaire SPDR
Cote de risque : Moyenne 3 élevée

Tous les placements comportent des risques. La valeur d'un FNB peut diminuer autant qu'augmenter, et vous pourriez perdre de largent. Le risque d'un
FNB est évalué en fonction de la volatilité de son rendement au moyen de la méthode normalisée de classification des risques prescrite par les Autorités
canadiennes en valeurs mobilieres. La volatilité antérieure n'indique pas quelle sera la volatilité du FNB a I'avenir. Un FNB dont I3 cote de risque est faible
peut tout de méme perdre de l'argent. Pour en savoir plus sur la cote de risque et les risques spécifiques qui peuvent avoir une incidence sur le rendement
d'un FNB, veuillez passer en revue le prospectus simplifié des FNB BMO.

Méthodologie de l'indice Select Sector?

Les FINB BMO SPDR Select Sector cherchent a reproduire le rendement de I'indice Select Sector, un sous-indice
du S&P 500.

- Chaque indice sectoriel est calculé au moyen d'une methode de capitalisation boursiere modifiée.

- Cette formule permet de s‘assurer que chacune des actions composant un indice sectoriel est représentée
dans une proportion conforme a son pourcentage de la capitalisation boursiere totale de I'indice.

- La formule reflete donc les fluctuations naturelles de |a capitalisation boursiére qui se produisent dans le secteur,
et chaque indice sera modifié de sorte qu'un titre individuel ne représente pas plus de 25 % de l'indice.

- L'indice est rééquilibré chaque trimestre pour maintenir les plafonds des titres individuels.

Engénéral, les FINB BMO actions du secteur sélectionné SPDR investiront la quasi-totalité de leurs actifs, directement ou indirectement, dans le Fonds
Financial Select Sector SPDR pertinent. Toutefois, les FINB BMO actions du secteur sélectionné SPDR peuvent investir la quasi-totalité de leurs actifs,
directement ou indirectement, dans les titres constituants de I'indice, dans une proportion égale a celle que ceux-ci représentent dans I'indice pertinent.
2 A propos des FNB de SPDR
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https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-energie-spdr-series-fnb-zxle/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-energie-spdr-series-fnbh-zxle-f/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-immobilier-spdr-series-fnb-zxlr/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-immobilier-spdr-series-fnbh-zxlr-f/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-services-aux-collectivites-spdr-series-fnb-zxlu/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-services-aux-collectivites-spdr-series-fnbh-zxlu-f/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-services-financiers-spdr-series-fnb-zxlf/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-services-financiers-spdr-series-fnbh-zxlf-f/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-technologies-spdr-series-fnb-zxlk/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-technologies-spdr-series-fnbh-zxlk-f/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-de-la-sante-spdr-series-fnb-zxlv/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-de-la-sante-spdr-series-fnbh-zxlv-f/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-matieres-premieres-spdr-series-fnb-zxlb/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-matieres-premieres-spdr-series-fnbh-zxlb-f/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-services-de-communication-spdr-series-fnb-zxlc/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-services-de-communication-spdr-series-fnbh-zxlc-f/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-biens-de-consommation-essentiels-spdr-series-fnb-zxlp/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-biens-de-consommation-essentiels-spdr-series-fnbh-zxlp-f/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-consommation-discretionnaire-spdr-series-fnb-zxly/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-consommation-discretionnaire-spdr-series-fnbh-zxly-f/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-produits-industriels-spdr-series-fnb-zxli/

https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/finb-bmo-actions-du-secteur-selectionne-produits-industriels-spdr-series-fnbh-zxli-f/

https://www.sectorspdrs.com/about
https://www.sectorspdrs.com/about

Avantage des FNB cotés en bourse
au Canada

Atténuation des colts de conversion de devises

La conversion de devises peut représenter des colts substantiels qui peuvent réduire le rendement global du
portefeuille. Il sagit d'une dépense supplémentaire lors de I‘établissement ou de Ia liquidation de positions
sectorielles. Cette charge est associée aux écarts de taux de change que les courtiers appliquent souvent aux
opérations. Au-dela des coGts d'entrée et de sortie, il y a aussi les charges continues liées a la conversion

de devises sur les distributions réqulieres de vos placements.

Controler I'incidence des devises sur le rendement total

Les devises sont un facteur important lorsqu'on investit dans des FNB sectoriels américains. Lappréciation ou

la dépréciation du dollar américain par rapport au dollar canadien peut augmenter ou diminuer votre rendement
total. BMO Gestion mondiale dactifs offre les 11 secteurs CIGS dans des versions de couvertes et non couvertes,
ce qui donne aux investisseurs les moyens de mieux controler les incidences des devises sur leur rendement
sectoriel. Les FNB BMO SPDR Select Sector utiliseront des contrats de change a terme® qui sont tres liquides
(entre la paire dollar canadien-dollar américain) et constituent un moyen rentable de couvrir les risques®.

Volatilité des devises - Un portrait a long terme du

dollar canadien par rapport au dollar américain
1,2

1,0
0,8 -

0,6

0,4 T T T T T T T T T T T T T
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

Source : Bloomberg, au 31 décembre 2024. La volatilité antérieure n'indique pas quelle sera la volatilité de la paire de devises a Iavenir.

Atténuation des frictions fiscales

Les investisseurs canadiens qui diversifient leurs portefeuilles a echelle internationale doivent étre conscients
des répercussions fiscales potentielles. En investissant dans des FNB cotés au Canada, les investisseurs peuvent
simplifier leur conformité fiscale en atténuant les risques liés a I'impot successoral américain et réduire

les exigences en matiere de production de déclarations de revenus étrangers (formulaire T1135)°.

3 Opération de change a terme : un instrument financier dérivé qui établit le taux de change fixe d'une opération qui aura lieu 3 une date future précise.
“ Comprendre l'incidence des devises, BMO (30 décembre 2023).
> Le traitement fiscal des placements faits par vos clients aux E.-U., BMO (mars 2021).
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https://bmogamhub.com/system/files/bmo_etfs_currency_whitepaper_fr.pdf?file=1&type=node&id=111221

Un outil de construction de portefeuille
puissant

Générer des occasions dalpha

Les stratégies de placement sectorielles peuvent vous aider a harmoniser et g ajuster vos portefeuilles en
fonction des tendances économiques, des changements dans les données fondamentales des entreprises ou
des indicateurs techniques comme le momentum. Les investisseurs peuvent utiliser des FNB sectoriels pour tirer
parti d'occasions tactiques ou ajuster leur répartition stratégique de l'actif® en investissant dans un large éventail
de rendements parmi les secteurs.

Une dispersion accrue et la rotation des leaders créent des occasions
Une dispersion accrue donne aux investisseurs plus d'occasions de générer des rendements au moyen d’une
gestion active en surpondérant les titres les plus performants et en sous-pondérant ceux qui tirent de larriere.

80  Rendement des cours pendant I’année civile (%)

Energie Tech.

60 Tech. Cons. Tech. Energie A
discr Tech. o Servi
40 Cons. Services " Immabilier . Tech. A dee?élr;er;.
discr. Services financiers Energie
; Services
20 publics de comm. Santé
Energie Services
0 Services Services immobilier i ) ’ publics
publics Sublics Services e Santé Energie Services Matieres
-20 e publics Energie ) ublics premieéres
Dervices L Energie P
financiers Energie v v
-40 L
) ) Energie Services
0 A Meilleur secteur 'V Pire secteur de comm.

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Source : Morningstar, au 31 décembre 2024. Le rendement passé nest pas indicatif du rendement futur.

¢ La répartition stratégique de l'actif est une stratégie de portefeuille. Des répartitions cibles sont établies pour diverses catégories dactif, puis le portefeuille
est rééquilibré périodiquement. Le portefeuille est rééquilibré en fonction des répartitions initiales lorsque les répartitions sécartent fortement
des parametres initiaux a cause des rendements différents des divers actifs.
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Rotation sectorielle et cycle économique

La rotation sectorielle est une stratégie populaire de répartition tactique de l'actif’. Les FNB sectoriels peuvent
servir a mettre en ceuvre les perspectives économiques d'un investisseur, que ce soit en surpondérant ou en
sous-pondérant un secteur en fonction de sa vision du cycle économique.

m Ralentissement Récession Recouvrement

- La croissance atteint un
sommet

- Augmentation
des dépenses
pour améliorer
la productivité et
répondre a la demande
croissante

- Les taux d'intérét
commencent a
augmenter par
rapport a leur niveau
relativement faible

++

Services financiers
Technologies
de 'information

+

Services de
communications

Biens de consommation
de base

Santé
Services publics

- Pics d'utilisation
de la capacité

- Ecarts de production

positifs

- Croissance positive,

mais en ralentissement

- Les taux d'intérét

continuent d'augmenter

++

Biens de consommation
de base
Santé

+
Industrie

Matieres premieres

Consommation
discrétionnaire
Immobilier

- Baisse de la production
économique

- Baisse de la demande

des consommateurs et
des entreprises

- Hausse du chdmage
- Faible confiance

des ménages

- Les taux d'intérét

baissent

++

Biens de consommation
de base
Services publics

+
Santé

Services
de communications

Immobilier
Technologies
de 'information

- Reprise de [économie,
mais 3 un niveau
inférieur aux tendances

- Les attentes

des consommateurs
saméliorent

- Hausses des dépenses

discrétionnaires

- Les entreprises cessent

de réduire leurs
activités commerciales

- Les taux d'intérét

restent bas

++

Consommation
discrétionnaire
Immobilier

+
Matieres premieres

Santé

Biens de consommation
de base
Services publics

Source : SPDR Americas Research. ++/-- indique les deux secteurs les plus performants/les moins performants. +/- indique le troisieme secteur le plus
performant/le moins performant. Le secteur de |énergie n'a pas fait partie des trois secteurs les plus performants/les moins performants au cours d'un
cycle donné, puisqu'il est moins sensible aux cycles économiques américains, mais plus tributaire de l'offre et de la demande mondiales de pétrole brut.
A des fins d'illustration seulement.

7 Répartition tactique de I'actif : Une stratégie de gestion de portefeuille active qui vise a modifier le pourcentage de I'actif détenu dans les différentes
catégories afin de tirer parti des anomalies dans les cours du marché ou de la force de certains secteurs.
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Gestion efficace du risque

Les secteurs cycliques, comme les technologies de I'information ou les services financiers, peuvent servir a
étre plus opportunistes lorsque I'économie se porte bien. En revanche, les placements dans des secteurs plus
deéfensifs, comme la santé ou les biens de consommation de base, peuvent contribuer a atténuer la volatilité.
Gérer le risque global de portefeuille en investissant dans des secteurs a volatilité élevée ou faible en fonction
des perspectives économiques.

Technologies Consommation Services de
de l'information discrétionnaire communications Industrie Santé
A
@ 2O = 4 © o @
Energie Services Matieres Immobilier Services Biens de
financiers premieres publics consommation
de base
y4
\. Y oo ’ ’ r 3 . Y . o r ’ .
Titres a volatilité élevée/cycliques Titres a faible volatilité/défensifs

Accroitre la diversification

Il arrive souvent que les investisseurs détiennent des placements concentrés dans des actions individuelles
en raison danciens modes de souscription ou de régimes de retraite dentreprise. Les FNB sectoriels sont une
solution puisqu'ils offrent une exposition diversifiée a I'ensemble du secteur auquel I'action appartient, ce qui
réduit le risque lié aux titres individuels. Les investisseurs peuvent repérer les FNB sectoriels qui détiennent
déja plusieurs de leurs actions au moyen de l'outil de remplacement des actions de BMO afin de diversifier
efficacement leur portefeuille.

Le marché canadien privilégie fortement les services financiers, comme les banques et le secteur de Iénergie.
En investissant dans des FNB sectoriels ameéricains, les investisseurs peuvent réduire leur préférence pour

les titres nationaux et batir un portefeuille bien diversifié. De plus, si le risque de concentration d'un secteur

au sein de l'indice S&P 500 devient préoccupant, les investisseurs peuvent diversifier davantage leurs
portefeuilles d'actions américaines en surpondérant ou en sous-pondérant les secteurs en fonction de leur degré
de corrélation® avec I'indice S&P 500.

Pondération sectorielle de I'indice S&P 500 (%)

40
31,4 %
30
20 13,9 % .
10,2 % 9.4 9 0 11,3 %
/70 8,5 %
10 339 53 %
3% 2,49% 2,1% 1,9 % - -
o N s - — —
Energie Services  Biensde  Immobilier Santé Services Matieres  Services  Industrie Cons. Tech.
publics consommation financiers premieres de comm. discr. de l'info.
de base
O ! i, 1 JANN /O\
g O M & L T L& B B XK @
—>
Faible Corrélation avec l'indice S&P 500 Elevée

Source : BMO Gestion mondiale d‘actifs, au 30 décembre 2024.

& Corrélation : Mesure statistique de la facon dont deux titres fluctuent I'un par rapport a l'autre. Une corrélation positive indique des mouvements similaires,
a la hausse ou 3 la baisse, tandis qu'une corrélation négative indique des mouvements opposés (un des mouvements augmente, Iautre baisse).
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https://tools.bmogam.com/fr/etf/StockReplacement

Rendements sectoriels - par an (de 2014 a 2024)

2014 2015 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

$25,34% SF 22,80 % -- SF 35,04 % SF 30,56 %
- $ 22,08 % - $29,37 % - SP 25,00 %

RN - [ oo Lo [iwn] v RS oves LTS

Consommation discrétionnaire  |SF Services financiers Matiéres premiéres [51 service

Biens de consommation S Santé i@ immobilier des télécommunications
de base Il Industrie S&P 500

[FEY Energie [Tl Technologies de I'information BBl Services publics

Les rendements sont des données sur le rendement total et sont basés sur le rendement historique des indices sectoriels. Les indices sectoriels utilisés
sont les suivants : indice SPTRCOND (consommation discrétionnaire), indice SPTRHLTH (santé), indice SPTRCONS (consommation courante), indice SPTRINFT
(technologies de I'information), indice SPTRTELS (télécommunications), indice SPTRFINL (services financiers), indice SPTRINDU (industrie), indice SPTRUTIL
(services aux collectivités), indice SPTRMATR (matieres premieres), indice SPTRENRS (énergie), indice SPTRRLST (immobilier), indice SPX (S&P 500)

Source : Bloomberg, au 30 décembre 2024.
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COI’ﬂI’ﬂUﬂiQUQZ avec Nous

Pour en savoir plus sur les sujets abordés dans ce livret ou pour obtenir des renseignements
complémentaires sur les FNB BMO, allez a fnb.bmo.com.

Appelez le Service a la clientele au 1-800-361-1392

Envoyez-nous un courriel a bmo.etfs@bmo.com.

1 33\Y (O -~ Fonds négociés en bourse

de BMO Gestion mondiale d‘actifs

Tous les renseignements dont la source n'est pas indiquée sont censés provenir des sources suivantes : Placements sectoriels avec les FNB SPDR (T4 2024), Investir avec
les SPDR sectoriels (31 décembre 2024), Placements sectoriels - Un outil puissant de construction de portefeuille (2024), Ressources sectorielles de SsGA, et sectorspdrs.com.

Ce document est fourni 4 titre informatif seulement. L'information qui sy trouve ne constitue pas une source de conseils fiscaux, juridiques ou de placement et ne doit pas
étre considérée comme telle. Les placements ou les stratégies de négociation doivent étre évalués. Il est préférable, en toutes circonstances, d'obtenir |'avis de professionnels.

Les placements dans des fonds négociés en bourse peuvent comporter des frais de courtage, des frais de gestion et d'autres frais. Veuillez lire I'Apercu du FNB ou le prospectus
simplifié des FNB BMO avant d'investir. Les fonds négociés en bourse ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et leur rendement passé n'est pas indicatif de leur
rendement futur.

Pour connaitre les risques liés a un placement dans les FNB BMO, veuillez consulter les risques spécifiques énoncés dans le prospectus simplifié. Les FNB BMO s‘échangent
comme des actions, ils peuvent se négocier a escompte a leur valeur liquidative et leur valeur marchande fluctue, ce qui peut augmenter le risque de perte. Les distributions
ne sont pas garanties et sont susceptibles d'étre changées ou éliminées.

de la Banque de Montréal.

La fiducie Select Sector SPDR est composée de onze portefeuilles de placement distincts (chacun étant un « FNB Select Sector SPDR » ou un « FNB » et, collectivement,
les « FNB Select Sector SPDR » ou les « FNB »). Chaque FNB Select Sector SPDR est un « fonds indiciel » qui investit dans un secteur ou un groupe de secteurs précis représentés
par un indice Select Sector. Les sociétés incluses dans chaque indice Select Sector sont sélectionnées en fonction de la classification industrielle générale dans un univers
de sociétés défini par I'indice S&P 500®. Lobjectif de placement de chaque FNB est de fournir des résultats de placement qui, avant les dépenses, correspondent généralement
au cours et au rendement des titres de participation cotés en bourse de sociétés d'un secteur ou d'un groupe de secteurs précis, représentés par un indice sectoriel de marché
précis.

S&P 500, SPDR et Select Sector SPDR sont des marques de commerce de McGrawHill Companies Inc. et font I'objet d'une licence d'utilisation. Les actions incluses dans chaque
indice Select Sector ont été sélectionnées par I'agent de compilation. Leur composition et leur pondération peuvent différer de celles de tout indice semblable publié par S&P.

L'indice S&P 500 est un indice non géré de 500 actions ordinaires que l'on considére généralement comme représentatif du marché boursier américain. L'indice est fortement
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