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Analyses des actions des stratégies FNB BMO
a positions acheteur et vendeur

Processus de sélection des titres fondé sur des modéles de I'équipe Investissement quantitatif
de BMO Gestion mondiale dactifs - Transparence complete et analyse du raisonnement derriere
les positions acheteur et vendeur dans les portefeuilles.

ZLSC - FNB BMO dactions canadiennes a positions acheteur et vendeur

Positions acheteur en vedette

Cameco Corp
(symbole : CCO, rendement de +15,9 % depuis le début du trimestre)

Cameco est la principale miniére d'uranium. Luranium est
reconnu comme étant essentiel pour réduire les émissions
de carbone et équilibrer I'intermittence des sources dénergie
renouvelable comme le soleil et le vent.

Cameco a profité du fait que la guerre entre la Russie et I'Ukraine
a poussé les services publics a chercher un approvisionnement
sar en uranium a l'ouest.

Cameco affiche une bonne rentabilité, de bons rendements de
ses actifs, une bonne croissance du BPA, de faibles charges a
payer et une bonne situation quant aux prix.

Cameco a élargi ses relations avec les services publics nucléaires
en achetant Westinghouse, qui dessert la moitié de tous les
réacteurs nucléaires, ce qui génere des bénéfices récurrents

et offre un potentiel de croissance grace a la construction de
nouveaux réacteurs.

Constellation Software Inc
(symbole : CSU, rendement de +13,7 % depuis le début du trimestre)

Constellation offre des logiciels cruciaux a la mission intégrés
dans les activités de ses clients, qui procurent une base de
revenus stable et rentable.

Elle utilise ses flux de trésorerie disponibles pour acquérir plus
dentreprises spécialisées et réaliser des bénéfices composés
au fil du temps.

Elle génere d'excellents rendements du capital investi, a

une bonne croissance du BPA, de faibles charges a payer, une
bonne situation quant aux prix et une valorisation relative
raisonnable.

Nous nous attendons a ce que la société continue de dégager
des rendements et d'investir dans le but de générer une
croissance future.
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Position vendeur en vedette

Aliments Maple Leaf
(symbole : MFI, rendement de -7.6 % depuis le début du trimestre)

Les Aliments Maple Leaf sont I'un des plus importants
transformateurs de viande au Canada.

La société obtient de pietres résultats en matiere de rentabilité,

son titre est surévalué pour ce qui est des bénéfices et des flux

de trésorerie, elle a récemment publié des bénéfices décevants

et les analystes ont revu leurs prévisions de bénéfices par action
a la baisse.

La société a besoin que les prix du porc plus soient bas et doit
avoir une meilleure exécution pour améliorer sa rentabilité,
mais les attentes continuent détre repoussées. Jusqua ce que
I'exécution sameéliore, nous ne nous attendons pas a ce que
Iaction se comporte bien, et elle sert de bonne couverture par
rapport a nos autres expositions dans le secteur des biens de
consommation de base.
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“ Les pourcentages de la répartition sectorielle sont en date
du 30 novembre 2023; les répartitions de portefeuille
peuvent changer sans préavis.


https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/bmo-long-short-canadian-equity-etf-zlsc/
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ZLSU - FNB BMO d'actions ameéricaines a positions acheteur et vendeur

Positions acheteur en vedette

Transdigm Group Inc.
(symbole : TGD, rendement de +18,4 % depuis le début du trimestre)

La société concoit, fabrique et fournit des pieces pour divers
aéronefs actuellement en service.

Elle obtient de bons résultats sur le plan de la croissance

des flux de trésorerie, fait peu de dépenses en immobilisations
par rapport a ses actifs, est sur une belle lancée et le marché
laime bien.

La société jouit d'un grand pouvoir de fixation des prix pour

les pieces de rechange, qui ne peuvent étre remplacées par
des pieces non certifiées pour des raisons réglementaires,

et ses flux de trésorerie ont été positifs tout au long de

la pandémie de COVID-19.

Compte tenu de Ia reprise des voyages en avion, la société
génere plus de flux de trésorerie disponibles, que la direction
a remis aux actionnaires au moyen de dividendes et de
rachats dactions.

UBER Technologies Inc
(symbole : UBER, rendement de +22,6 % depuis le début du trimestre)

Plateforme de commerce électronique qui permet
aux consommateurs d'obtenir un transport ou de commander
des repas au moyen de leur téléphone intelligent.

Les dépenses en immobilisations de la société sont trés basses,
et la direction s'est engagée a se concentrer sur la rentabilité.
Uber est en train de passer de société en croissance non rentable
a société rentable générant des flux de trésorerie positifs.

Lentreprise a commencé a générer des flux de trésorerie
disponibles Ian dernier et ces derniers devraient augmenter
au cours des prochaines années.

Uber obtient de bons résultats sur le plan de la qualité
des bénéfices, de la qualité de la gestion, de la solidité de
la confiance des marchés et est sur une tres belle lancée.
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Position vendeur en vedette

Carmax Inc
(symbole : KMX, rendement de -9,6 % depuis le début du trimestre)

Détaillant de voitures d'occasion de modeles récents qui offre
également du financement automobile a ses clients.

La fabrication automobile a été perturbée par la COVID-19, ce qui
3 entrainé une baisse de |offre de voitures de modéles récents.

L'augmentation du prix des voitures d'occasion, la hausse

des taux d'intérét et la pression sur les consommateurs ont fait
baisser la demande de véhicules d'occasion tout en réduisant
la marge nette d'intéréts, ce qui a eu pour effet de faire
monter les provisions pour pertes sur préts dans le segment
du financement automobile.

La rentabilité et la qualité des bénéfices de la société sont
faibles, la valorisation de son action est élevée et ses prévisions
de bénéfices continuent de baisser.
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“ Les pourcentages de la répartition sectorielle sont en date
du 30 novembre 2023; les répartitions de portefeuille
peuvent changer sans préavis.


https://www.bmogam.com/ca-fr/produits/des-fond-negocies-en-bourse/bmo-long-short-us-equity-etf-zlsu/
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La présente communication constitue une source générale d'information. Elle nest pas concue comme une source de conseils juridiques, fiscaux ou
de placement et ne doit pas étre considérée comme telle. Les placements particuliers ou les stratégies de négociation doivent étre évalués en fonction
de la situation de chaque investisseur. Il est recommandé aux particuliers de demander l'avis de professionnels compétents au sujet d'un placement précis.

Les placements dans des fonds négociés en bourse peuvent comporter des frais de courtage, des frais de gestion et d'autres frais. Veuillez lire I'Apercu du FNB
ou le prospectus des FNB BMO avant d'investir. Les fonds négociés en bourse ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et leur rendement passé
nest pas indicatif de leur rendement futur.

Pour connaitre les risques liés a un placement dans les FNB BMO, veuillez consulter les risques spécifiques énoncés dans le prospectus du FNB BMO.

Les FNB BMO séchangent comme des actions, ils peuvent se négocier 4 escompte a leur valeur liquidative et leur valeur marchande fluctue, ce qui peut
augmenter le risque de perte. Les distributions ne sont pas garanties et sont susceptibles détre changées ou éliminées.

Les FNB BMO sont gérés par BMO Gestion dactifs inc., qui est une société gestionnaire de fonds d'investissement et de portefeuille et une entité juridique
distincte de la Banque de Montréal.

N Marque de commerce / marque de commerce déposée de la Banque de Montréal, utilisée sous licence.
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